1. Сущность и функции финансового анализа.

ФА – метод познания фин. механизма предприятия, процессов формирования и использования фин. ресурсов для его оперативной и инвестиц. деятельности. 

Особенностями ФА:

1. множественность субъектов анализа и пользователей информации

2. разнообразие целей и интересов субъектов анализа

3. наличие типовых методик и стандартов учета и отчетности

4. ориентация анализа только на внешнюю бух отчетность

5. макс открытость результатов анализа для пользователей информации

Субъектами выступают пользователи информации, ктр. непосредственно или опосредованно заинтересованы в успешной деятельности предприятия

Целью ФА является оценка прошлой деятельности предприятия и положение его на настоящий момент, а также прогнозирование его потенциала.
Сущность финансового анализа заключается в том, что он является способом накопления, трансформации и использования информации финансового характера, который имеет своей целью:

- оценить текущее и перспективное имущественное и финансовое состояние предприятия;

- оценить возможные и целесообразные темпы развития предприятия с позиции их финансового обеспечения;

- выявить доступные источники средств и оценить возможность и целесообразность их мобилизации;

- спрогнозировать положение предприятия на рынке капитала.
Функции финансового анализа:

1) объективная оценка финансового состояния объекта анализа;

2) выявление факторов и причин достигнутого состояния;

3) подготовка и обоснование принимаемых управленческих решений в области финансов;

4) выявление и мобилизация резервов улучшения финансового состояния и повышения эффективности всей хозяйственной деятельности предприятия.

2. Финансовый анализ как база принятия управленческих решений, его предмет и объекты.

Финансовый менеджер предприятия должен представлять роль и место ФА в финансово-экономической деятельности в общей системе управления предприятием, владеть экономико-математическими инструментами анализа, уметь оценивать предпринимательский риск и находить приемлемые пути его снижения, анализировать инвестиционные проекты, осуществлять оценку финансового положения и выбор партнеров в финансово-экономической деятельности предприятия и многое другое. Основным источником информации для проведения на практике аналитической работы является бухгалтерская документация и финансовая отчетность своего предприятия и возможных партнеров по бизнесу. Основной задачей этой части работы финансового менеджера является обеспечение высокой эффективности всей финансово-экономической деятельности за счет рационального управления движением финансово-хозяйственных ресурсов предприятия.

Для управления предприятием нужно иметь представление не только о ходе выполнения плана, результатах хозяйственной деятельности, но и о тенденциях и характере происходящих изменений. Осмысление и понимание всей этой информации достигается с помощью ФА. В процессе анализа первичная информация проходит аналитическую обработку: проводится сравнение результатов производства с данными за прошлые годы, с показателями других предприятий и среднеотраслевыми показателями; определяется влияние различных факторов на величину результативных показателей; выявляются неиспользованные возможности, ошибки, перспективы. На основе результатов анализа разрабатываются и обосновываются управленческие решения.

ФА – метод познания фин. механизма предприятия, процессов формирования и использования фин. ресурсов для его оперативной и инвестиц. деятельности. 

Предметом финансового анализа являются хозяйственные процессы предприятий, социально-экономическая эффективность и конечные финансовые результаты их деятельности, складывающиеся под воздействием объективных (внешних) и субъективных (внутренних) факторов и получающие отражение через систему экономической информации (бухгалтерский и управленческий учет). 

Объектами анализа могут выступать хозяйствующие субъекты любой организационно-правовой формы собственности.
3. Пользователи информации и субъекты финансового анализа.

Информация, которая получается при исследовании предмета и непосредственно объектов финансового анализа востребована различными группами пользователей, то есть субъектами финансового анализа. 

Субъектов финансового анализа, то есть группы, для которых необходима информация финансового анализа, можно разделить на две категории:

1) Непосредственно заинтересованные в деятельности предприятия:

1) Собственники средств предприятия. Им нужно иметь информацию по увеличению или уменьшению доли собственного капитала, оценке эффективности использования ресурсов администрацией предприятия и конечно же по финансовой устойчивости предприятия;

2) Заимодавцы, кредиторы (банки и др.). Для информации о целесообразности продления кредита, условиях кредитования, гарантиях возврата кредита;

3) Поставщики. Их интересует наличие ресурсов для оплаты поставок; 

4) Клиенты (покупатели). Для оценки обоснованности цен на товары, регулярности и условий поставок в связи с финансовым состоянием;

5) Общество, налоговые органы, статистические органы. Их интересы это сбор налогов сполна и вовремя, статистические обобщения;

6) Персонал предприятия. Их интересы это возможности увеличения заработной платы и других форм поощрений;

7) Руководство, администрация. Для оценки эффективности производственной и финансовой деятельности, принятия управленческих решений.

2) Опосредованно заинтересованные в деятельности предприятия. Это субъекты анализа, которые хотя непосредственно и не заинтересованы в деятельности предприятия, но должны по договору защищать интересы первой категории пользователей результатов финансового анализа. Это аудиторские фирмы, консультанты, биржи, юристы, пресса, ассоциации, профсоюзы.

Таким образом, перечень перечисленных потребителей финансового анализа показывает, что в нем нуждаются все участники экономического процесса. 

4. Взаимосвязь производственного и финансового анализа.

ЭА хоз. деятельности включает два взаимосвязанных раздела: финансовый и управленческий (производственный).

Такое разделение обусловлено разделением бухгалтерского учета на финансовый и управленческий учет. В интересах дела оба вида анализа обеспечивают друг друга информацией.

ФА, основывающийся на данных бух. отчетности, является внешним анализом и обладает такими особенностями, как:

1) множественность субъектов анализа;

2) разнообразие целей и интересов субъектов анализа;

3) наличие тип. методик, стандартов учета и отчетности;

4) ориентация анализа только на публичн. отчетность

5) макс. открытость результатов анализа для пользователей информации о деятельности организации.

К особенностям управленческого анализа относятся:

• ориентация результатов анализа на рук-во организации;

• отсутствие регламентации анализа со стороны;

• комплексность анализа;

• изучение деятельности организации с экономической, финансовой и технической сторон;

• интеграция учета, анализа, планир-я, принятия решений;

• максимальная закрытость результатов анализа в целях сохранения коммерческой тайны.

Предметом финансового (внешнего) анализа являются:

1) анализ абс. показателей прибыли, выручки, издержек;

2) анализ относительных показателей рентабельности;

3) анализ рыночной устойчивости, ликвидности баланса,

платежеспособности организации;

4) анализ эфф-ти использования собственного капитала;

5) анализ эфф-ти использования заемных средств;

6) анализ эфф-ти авансирования капитала (инвестиц.анализ);

7) экономическая диагностика финансового состояния организации и рейтинговая оценка организации.

Предметом управленческого анализа являются:

1) обоснование бизнес-планов;

2) система маркетинга;

3) комплексный ЭА эфф-ти хоз. деятельности;

4) технико-орг уровень и другие условия производства;

5) эфф-ть использования производственных ресурсов;

6) производство и реализация продукции;

7) взаимосвязь себ-ти, объема продукции и прибыли.

Вопросы финансового и управленческого анализа взаимосвязаны при обосновании бизнес-планов, при контроле за их реализацией, в системе маркетинга.

5. Бухгалтерский учет и финансовая отчетность как информационная база анализа.

Источниками информации для проведения анализа служат плановые (все типы планов, нормативы, сметы, проектные задания …), учетные (документы бухгалтерского учета, все виды отчетности и первичная учетная документация) и внеучетные (официальные документы – законы, указы, постановления, приказы; хозяйственно – правовые документы – договоры, соглашения, решения арбитражных и судебных органов, рекламации; техническая и технологическая документация) данные. 

Информативной базой для анализа и оценки финансово–хозяйственной деятельности являются: бухгалтерский баланс (Ф.1), отчет о прибылях и убытках (Ф.2), отчет о движении капитала (Ф.3), отчет о движении денежных средств (Ф.4), приложение к бухгалтерскому балансу (Ф.5).

Бухгалтерский баланс характеризует состояние активов хозяйствующего субъекта и источников их формирования. В балансе отражается состояние средств предприятия в денежной оценке, причем каждая сумма средств представлена двояко: как в активе баланса, показывающем имущество, и в пассиве, где указываются источники. Ср-ва предприятия в балансе детализируются по своему составу (виду). Кроме того, информация дифференцирована по времени (на начало и конец периода).

Отчет о прибылях и убытках предназначен для характеристики финансовых результатов деятельности предприятия за отчетный период. Он содержит сравнение суммы всех доходов предприятия от продажи товаров и услуг и других статей доходов и поступлений с суммой всех расходов, понесенных предприятием для обеспечения его функционирования. Данные в отчете приводятся нарастающим итогом, т. е. с начала года до конца отчетного периода. 
Отчет о движении капитала состоит из 2 частей. В 1й отражаются данные о наличии и движении составляющих собственного капитала: уставного капитала, добавочного капитала, резервного капитала, фондов накопления и социальной сферы, средств целевых финансирования и поступлений, нераспределенной прибыли прошлых лет. Во втором разделе приводятся данные о наличии и движении фондов потребления, резервов предстоящих расходов и платежей, оценочных резервов. 

6. Количественные методы финансового анализа.

Практика фин анализа выделяет колич. и кач. методы проведения аналит. иссл-я. Колич. методы нацелены на то, чтобы в процессе анализа оценить влияние факторов на результативный показатель, рассчитать уравнение регрессии для их использования в планировании и прогнозировании, а также найти оптимальное решение по использованию ресурсов предприятия.

Колич. методы фин – эк анализа подразд-ся на следующ:
 Статистические:

· статистическое наблюдение (запись информации по определенным принципам и с определенными целями);

· абсолютные и относительные показатели;

· расчеты средних величин (среднего арифметической, средневзвешенной, среднегеометрической, среднехронологической и среднегармонической);

· ряды динамики (абсолютный и относительный прирост, темпы роста, прироста);

· сводка и группировка экономических показателей по определенным признакам;

· сравнение (с конкурентами, нормативами, в динамике);

· индексы – влияние факторов на сравниваемые пок-ли;

· детализация (выделение составных частей)

· графические методы (для публикации);

Бухгалтерские: метод двойной записи; бухгалтерский баланс; другие бухгалтерские методы.
 Экономико – математические:

· методы элементарной математики;

· классические методы математического анализа (дифференцирование, интегрирование, вариационное исчисление);

· методы математической статистики (изучение одномерной и многомерной совокупностей);

· эконометрические методы (производственные функции; межотраслевой баланс народного хозяйства, национальное счетоводство);

· методы математического программирования (оптимизация, линейное, квадратичное и нелинейное программирование, блочное, динамическое программирование);

· методы исследования операций (управление запасами, методы технического износа и замены оборудования; теория игр; теория расписаний; методы экономической кибернетики);

· эвристические методы;

· методы экономико–математического моделирования и факторного анализа, используемые для решения специфических задач финансового анализа.

7. Методы факторного анализа экономических показателей.

если N = f (λ,T), то дифференциал: ΔN = Δ f (λ,T) = f λ’ Δ λ + f T’ Δ T+ε,

где Δ N, Δ λ, Δ T – приращение значения функции и ее аргументов;

f λ’, f T’ - частные производные функции f по ее аргументам;

ε - ошибка вычислений, равная отклонению значения суммы полученных произведений от точного значения и обусловленная совместным влиянием факторов (Δ λ + Δ T);

f λ’ Δ λ - влияние интенсивного (качественного) фактора;

fT’ Δ T – влияние экстенсивного (количественного) фактора.

Другие методы отличаются от дифференциального тем, что из различных соображений распределяют значение ε между рассматриваемыми факторами. 

Индексный метод основан на относительных показателях, выражающих отношение уровня данного показателя к уровню его в прошлом или принятому в качестве базы. Этим методом можно выявить влияние различных факторов на изучаемый совокупный показатель:

IN= IR * IλR; IR = 
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Интегральный метод расчеты по нему проводятся на основе базовых показателей, а ошибка вычислений распределяется между факторами поровну:

Δ N = Δ N T + Δ N λ = (Δ T * λ0 +( Δ λ * Δ T)/2) + (Δ λ * T0 +( Δ λ * Δ T)/2);

Метод цепных подстановок используется только в случае строго функциональной зависимости между результативным показателем и факторами. Этот метод используется для исчисления влияния отдельных факторов на результативный показатель. МЦП состоит в последовательной замене базовой величины одного из показателей фактической его величиной, при этом все остальные показатели считаются неизменными. В первом расчете все величины базовые, в последнем – фактические. Степень влияния какого – либо показателя выявляется последовательным вычитанием из второго расчета первого, из третьего – второго…

8. Стандартные методы финансового анализа.

Анализ абсолютных показателей (чтение баланса) – изучение данных, представленных в бухгалтерской отчетности (состав имущества предприятия, структура финансовых вложений, источники формирования собственного и заемного капитала, объем выручки от реализации, размер прибыли и др.)

 Горизонтальный (временной) анализ – сравнение каждой позиции отчетности с предыдущим периодом и расчет базисных темпов роста и прироста.

Вертикальный (структурный) анализ – выявление удельного веса отдельных статей отчетности в общем итоговом показателе.

Трендовый (динамический) анализ – сравнение каждой позиции отчетности за ряд лет и определение основной тенденции динамики показателя.

Анализ относительных показателей (расчет финансовых коэффициентов) – расчет соотношений между отдельными позициями отчета или разных форм отчетности и определение их взаимосвязей.

Сравнительный (пространственный) анализ – это как внутрихозяйственный между подразделениями, так и межхозяйственный анализ показателей предприятия с показателями конкурентов, со среднеотраслевыми или нормативными показателями.

Факторный (причинный) анализ – анализ влияния отдельных факторов на результативный показатель.

9. Понятие активов и пассивов бухгалтерского баланса, их содержание, группировка и аналитическое значение. 

Баланс в БУ имеет несколько значений:

1) равенство итогов при проведении записей по счетам и группировке средств хоз-го субъекта в различных разрезах

2) итог основной отчетной формы

3) наименование бух формы.

ББ дает информацию о фин положении хоз-го субъекта на опр период времени, отражает ст-ть имущества и источников его финансирования.

Строение баланса таково, что осн его части (А и П) и их статьи сгруппированы опр образом: Актив – по степени ликвидности, Пассив – по срокам погашения обязательств.

Активы – это имущество (ресурсы) предприятия, в котр инвестированы ден ср-ва. А делится на долгосрочные (внеоборотный) и текущие (оборотные) активы. Внеоборотные: НМА, ОС, доходн вложения в матер. Ценности, долгоср фин вложения и прочие внеоб. Активы. В состав оборотных активов входят запасы, дебиторская задолженность, кр-ср фин вложения, ден ср-ва и прочие оборотные активы.

Пассив – это обязательство за полученные ценности или требования на полученные предприятием ресурсы. П делится на Собственный и заемный капитал. В состав собств. входят Уставный капитал, добавочный, резервный, прибыль прошлых лет и отчетн периода, целевое финансирование. Заемный капитал подразделяется на долгосрочный (долгоср кредиты и займы) и кр-ср обязательства (кр-ср кредиты и займы и кредиторская задолженность)
10. Анализ взаимосвязи статей актива и пассива.

Внеоборотные активы:
1 А: НМА и ОС П: УК и ДК, Догоср кредиты и займы, нераспред прибыль

2 А: Доходные вложения в матер. ценности П: УК и ДК, Догоср кредиты и займы, нераспределенная прибыль

3. А: Долгоср фин вложения П: УК и ДК, нераспределенная прибыль

Оборотные активы:

1 А: Запасы и затраты П: Остаток УК и ДК, Резервный К, остаток нераспред прибыли, кр-ср кредиты и займы, кредиторская задолженность

2 А: Дебиторская задолженность П: Кредиторская задолженность, кр-ср кредиты и займы

3 А: Кр-ср фин вложения П: Резервн капитал и кредиторская задолженность

4. А: денежные средства П: Резервн капитал, нераспред прибыль, кредиты и займы

Влияние на размер и структуру валюты баланса хоз. факторов. 4 вида факторов:

1) вызывает увеличение валюты баланса: А+х1=П+х1

2) вызывает понижение валюты баланса: А-х2=П-х2

3) вызывает изменение при стабильной ВБ: А+х3-х3=П

4) вызывает изменение в составе источников: А=П+х4-х4

Внутренние взаимосвязи баланса
5) Сумма итогов всех разделов пассива равна сумме итогов всех разделов актива: А (1+2) = П (3+4+5)
6) Сумма собственных средств превышает величину внеоборотных активов: А (1) < П (3)

7) Сумма оборотных активов должна превышать величину кр-ср обязательств: А (2) > П (5)

8) В балансе не могут быть одновременно поставлены суммы по статьям «нераспределенная прибыль» отчетного года и «непокрытый убыток» отч года.

11. Структурный анализ баланса.

Анализ:

• динамики валюты баланса (суммы значений показателей актива и пассива баланса). Нормальным считается увеличение валюты баланса. Уменьшение, как правило, сигнализирует о снижении объема производства и может служить одной из причин неплатежеспособности предприятия;

• структуры активов. Определение долей иммобилизован​ных (внеоборотных) и мобильных (оборотных) активов, устано​вление стоимости материальных оборотных средств (необос​нованное завышение которых приводит к затовариванию, а не​достаток — к невозможности нормального функционирования производства), определение величины дебиторской задолжен​ности со сроком погашения менее года и более года, величины свободных денежных средств предприятия в наличной (касса) и безналичной (расчетный, валютный счета) формах и краткос​рочных финансовых вложений;

• структуры пассивов. Анализ структуры пассивов прово​дится во взаимосвязи с анализом источников формирования оборотных средств. При этом долгосрочные заемные средства, в силу своего преимущественного использования для форми​рования основных фондовой прочие источники формирования оборотных средств (доходы будущих периодов, резервы пред​стоящих расходов и платежей) также могут учитываться в со​ставе собственных источников средств. При анализе структуры пассивов определяется соотношение между заемными и со​бственными источниками средств предприятия (значительный удельный вес заемных источников — более 50% — свидетель​ствует о рискованной деятельности предприятия, что может послужить причиной неплатежеспособности), динамика и струк​тура кредиторской задолженности предприятия, ее удельный вес в пассивах.

12. Определение цены капитала и ее отдельных составляющих. 

Любое предприятие нуждается в источниках средств, чтобы финансировать свою деятельность. Привлечение того или иного источника финансирования связано для предприятия с определенными затратами. Общая сумма средств, которую необходимо уплатить за использование определенного объема финансовых ресурсов, выраженная в процентах к этому объему, называется ценой капитала.

Цк = ИОк / Ск х 100 %,

где ИОк – издержки на обслуживание капитала; Ск – усредненная за отчетный период величина капитала предприятия.

Издержками на обслуживание СК являются дивиденды, поэтому цена СК:

   Цск = (Дпривилег. + Добыкн) / Сск х 100 %,

где Дпривилег. и Добыкн. – дивиденды по привилег. и обыкн. акциям; Сск - усредненная за отчетный период величина СК предприятия. 

Издержками на обслуживание ЗК являются % за кредит и другие расходы в соответствии с условиями кредитного договора.
Цзк = Z / Сзк х 100%,

где Z – издержки на обслуживание заемного капитала; Сзк - усредненная за отчетный период величина ЗК предприятия.

Для оценки цены всего капитала определяется средневзвешенная цена:

Цк = Цск * dск + Цзк * dзк,

где dск, dзк – удельный вес СК и ЗК.

Средневзвешенная цена капитала характеризует уровень компенсации вкладчикам капитала отказа от использования ими средств иным образом. Этот показатель является главным критерием при выборе инвестиций.

Цена капитала рассчитывается для следующих целей:

· для определения уровня финансовых издержек организации с целью поддержания своего экономического потенциала;

· для обоснования принимаемых решений по инвестиционным проектам;

· для управления структурой капитала;

· для оценки фирмы.

Цф = (P + Z)/Цк х 100% ,

где Цф- цена фирмы; Р- чистая прибыль организации; Z – издержки на обслуживание заемного капитала.

Цена фирмы будет тем выше, чем ниже цена капитала. Оптимальной считается такая структура, когда цена Цк мин, а Цф – макс.

13. Структура капитала и принятие решений инвестиционного характера.
Структура капитала – это комбинация долга и СК, которая всякий раз должна уравновешиваться активами фирмы. В узком смысле, это пропорция, в которой фирма использует собственные и долгосрочные заемные источники.

Структура капитала формируется под воздействием множества факторов. Наиболее существенными из них являются темпы роста оборота, тяжесть налогового бремени, угроза поглощения фирмы, состояние рынка капитала, структура активов фирмы, потребность в финансировании масштабных новых проектов, уровень и динамика доходности. При управлении структурой капитала необходимо учитывать все эти факторы.

Для анализа структуры капитала используется такие относительные показатели как коэффициент автономии, коэффициент финансовой устойчивости, коэффициент финансирования, коэффициент инвестирования, коэффициент финансовой зависимости, теоретическое значение собственного капитала.

К-т фин независимости (автономии) = СК / ВБ (>=0,5)
К-т инвестирования = СК / ВА

К-т фин устойчивости = (СК+ДЗК) / ВБ (0,9-0,8)

К-т фин активности = ЗК / СК (< 0,7-1)

К-т фин зависимости = (ДЗК + Прив акции) / (А – текущ. П)
При анализе структуры капитала необходимо обратить внимание на следующее:

· соотношение собственных и заемных средств и их размещение в активе. Большей доле неликвидных активов должна соответствовать большая доля собственного капитала;

· изменение доли нераспределенной прибыли и фонда накопления в составе собственного капитала (характеризует способность к наращению средств, вложенных в активы данного предприятия);

· возможность реинвестирования прибыли (зависит от политики распределения и использования чистой прибыли); 

· стоимость привлечения капитала;

· целесообразность привлечения кредитов банка: чем больше финансовых ресурсов получено в виде ссуд, тем большую массу прибыли необходимо получить для того, чтобы обеспечить погашение выплаты процентов и основного долга.

Эффект фин рычага – способность ЗК генерировать доп прибыль от вложения СК благодаря исп-ию ЗК. 
14. Собственный капитал предприятия: методы формирования и источники его расширения.
Собственный капитал – это чистая стоимость имущества, определяемая как разница между стоимостью активов организации и ее обязательствами.  В составе 2 составляющие: инвестированный капитал (номинальная сть-ть акций, доп оплаченный капитал и безвозмезд получ ценности) и накопленный капитал (формирует статьи распределения ЧП: резервн капитал, нераспр прибыль) СК может состоять из:
Уставный капитал – совокупность в ден.выражении вкладов учредителей в имущество организации при ее создании для обеспечения деят-ти в размерах, определенных учредительными документами. УК относится к наиболее ус​тойчивой части СК предприя​тия. Его величина не подвергается изменениям в течение года на предприятиях. 

Добавочный капитал складывается из следующих составляющих: Эмиссионного дохода и дополнительной эмиссии акций; Прироста стоимости имущества по переоценке; Курсовых разниц, образовавшихся при внесении учредителями вкладов в уставный капитал организации.
Нераспределенная прибыль - часть ЧП, не распреде​ленная между акционерами, использованная на накоп​ление имущества хозяйствующего субъекта. Она определяется вычитанием из балансовой прибыли суммы использованной прибыли. 
Фонды специального назначения. В этих фон​дах аккумулируется значительная часть собствен​ного капитала предприятия, зарезервированная или направленная на образование источников финансирования затрат на создание нового иму​щества предприятия производственного назначе​ния и социальной инфраструктуры, а также на нужды социального развития (кроме капитальных вложений) и материального поощрения работни​ков. 

Резервный фонд. Он включает ту часть соб​ственного капитала предприятия, которая пред​назначена для покрытия непредвиденных потерь (убытков), а также для выплаты доходов инвесто​рам, когда не хватает прибыли на эти цели. По существу - это страховой фонд, Основным ис​точником образования фонда служит остающаяся в распоряжении предприятия прибыль. 

Средства целевого финансирования из бюд​жета и внебюджетных фондов. Это средства, получен​ные из бюджета, отраслевых и межотраслевых фондов специального на​значения, от других организаций и физических лиц для осуществления мероприятий целевого назначения. 

15. Структура заемного капитала. Основные способы привлечения заемных средств. 
Потребность в привлечении заемных средств может возникнуть в результате отклонений в нормальном ходе кругооборота средств: необязательность партеров, ЧС; в ходе  проведения реконструкции и технического перевооружения производства; из-за отсутствия достаточного стартового капитала; 

Существует несколько потенциальных возможностей привлечения заемных средств: 1) средства инвесторов (расширение уставного фонда, совместный бизнес); 2) банковский или финансовый кредит (в том числе выпуск облигаций); 3) товарный кредит (отсрочка оплаты поставщикам);

Средства инвесторов. Относительная дешевизна: инвесторы, обменивающие свои средства на корпоративные права (доли, акции) рассчитывают на дивиденды. При этом, в случае отсутствия прибыли на предприятии, вложенный в дело капитал может быть "бесплатным". Вторая особенность - возможность инвесторов влиять на процессы управления в созданном хозяйственном обществе (право голоса на собрании). 

Финансовый (денежный) кредит, как правило, предоставляется банками. Ограничивающие факторы: высокий %, необходимость надежного обеспечения, "создание" солидных балансовых показателей. Если проект действительно "рассчитан" на конкурентоспособный уровень рентабельности, то прибыль, полученная от использования финансового кредита всегда будет превышать необходимый к уплате процент. Недостатком является наличие строго определенных сроков их возврата. 

Товарный кредит. Наиболее простой способ привлечения. Не требует  привлечения залога и не связан со значительными расходами и продолжительностью оформления. В отечественных условиях товарный кредит чаще всего представляет собой поставку товаров по договору купли-продажи с отсрочкой платежа. 

. 

16. Оценка эффективности привлечения займов.
Одним из основных инструментов является эффект финансового рычага. 
ЭФР – это способность заемного капитала генерировать дополнительную прибыль от вложения собственного капитала, или увеличивать рентабельность собственного капитала благодаря использованию заемного капитала.
ЭФР - это приращение к рентабельности собственных средств, получаемое благодаря использованию кредита, несмотря на платность последнего

ЭФР = Д * ЗК / СК.

Д = Rа – I,

где Д – дифференциал

Rа – рентабельность активов

i - % за пользование кредитом.

Данная формула открывает перед финансовым менеджером широкие возможности по определению безопасного объема заемных средств, расчету допустимых условий кредитования, облегчению налогового бремени для предприятия, определению целесообразности приобретения акций предприятия с теми или иными значениями дифференциала, плеча рычага и уровня ЭФР в целом.

Если новое заимствование приносит предприятию увеличение уровня ЭФР, то такое заимствование выгодно. Но при этом необходимо внимательнейшим образом следить за состояние дифференциала: при наращивании плеча рычага банкир склонен компенсировать возрастание своего риска повышением цены своего "товара" – кредита. 
Риск кредитора выражен величиной дифференциала: чем больше дифференциал, тем меньше риск, чем меньше дифференциал, тем больше риск.
ЭФР положителен, когда уровень прибыли, генерируемой активами организации больше среднего % за кредит. Чем больше дифференциал, тем больше ЭФР,  тем больше прирост рентабельности собственного капитала и предпочтительнее долговое финансирование. отрицательное значение Д приводит к снижению рентабельности СК. 
17. Аналитическое обоснование решений инвестиционного характера. 
Все критерии, используемые в анализе инвестиционной деятельности, можно подразделить на две группы в зависимости от того, какого рода оценки (учетные или дисконтированные) лежат в их основе. Иногда в связи с этим говорят о статических (бухгалтерских) и динамических методах анализа, имея в виду непринятие или принятие в расчет фактора времени. В первую группу входят такие критерии как срок окупаемости инвестиций, учетная норма прибыли и др.; во вторую - чистая приведенная стоимость, чистая терминальная стоимость, индекс рентабельности инвестиций, внутренняя норма прибыли, модифицированная внутренняя норма прибыли, дисконтированный срок окупаемости инвестиций. Более обоснованными являются, разумеется, критерии второй группы, поскольку именно они позволяют лучше отразить реальные инвестиционные процессы. При их использовании инвестиционный проект может быть представлен в виде следующей модели:

IP = (IC, CFa, CFb .., CFn, n, r),
где IC - исходная инвестиция (отток средств); CFa - поступление в А-м базисном периоде (обычно, приток средств); п - число базисных периодов, в течение которых будет эксплуатироваться проект; r - ставка дисконтирования, по которой элементы денежного потока будут приводиться к одному времени.

Логика оценки привлекательности инвестиционного проекта заключается в сравнении величин инвестиции и генерируемых проектом притоков денежных средств. Очевидно, что необходимо превышение второй над первой.

Однако простое сопоставление величин не слишком оправданно, поскольку отток и притоки средств относятся к разным моментам времени. Чтобы привести все элементы совокупного денежного потока к одному моменту времени, нужно воспользоваться методами дисконтирования и/или наращения, причем самым простым вариантом является дисконтирование потока к моменту осуществления инвестиции, т. е. расчет его приведенной стоимости. Полученное значение и сравнивается с величиной инвестиции 1С. 

Следует отметить, что описанная модель может быть дополнена и уточнена путем включения в нее таких элементов как ожидаемая ставка инфляции и ставка налога на прибыль.

18. Аналитическое обоснование решений в отношении финансовых активов 
Операции с финансовыми активами могут иметь как инвестиционную, так и спекулятивную природу. В первом случае инвестор приобретает различного рода бумаги с целью получения по ним стабильного и долгосрочного дохода. Во втором же речь идет, как правило, о краткосрочных финансовых вложениях с более высоким риском потери вложенных средств, но и с высокой вероятностью получения сверхдохода. Таким образом, выбор того или иного финансового зависит от намерений и целей экономического субъекта. Любой финансовый актив можно рассматривать как обычный товар на рынке капитала; как всякий товар, он может быть оха​рактеризован с различных позиций, при этом его основными характеристиками без сомнения являются стоимость, цена, доходность и риск. Последние и лежат в основе принятия ре​шений о целесообразности приобретения и продажи финан​совых активов, а также об их оптимальной структуре. Стои​мость представляет собой денежную оценку ценности опреде​ленного актива. Взаимосвязь и характер соотношения катего​рий «стоимость» и «ценность» достаточно сложны и исследу​ются в специальной литературе; здесь же вполне допустимо их синонимичное использование.

Можно лишь отметить, что каждый финансовый актив мо​жет быть в стоимостном выражении оценен с позиции рын​ка - тогда говорят о его рыночной цене, либо с позиции кон​кретного субъекта - в этом случае речь идет о ценности, ко​торую представляет для последнего данный актив, или о его внутренней стоимости.
Очевидно, что цена и стоимость являются абсолютными показателями; кроме них в принятии решений о целесообразности проведения той или иной операции с финансовыми активами инвестор, пытаясь определить экономическую эффективность этой операции, может ориентироваться и на относительные показатели - показатели доходности.
19. 
Формирование и расчет показателей прибыли. 
20. Анализ использования прибыли.
В процессе анализа исследуется структура 
21. 
Анализ уровня и динамики финансовых результатов по данным отчетности.
Различные стороны производственной и финансовой деятельности предприятия получают законченную денежную оценку в системе показателей финансовых результатов, которые представлены в отчете о прибылях и убытках. Показатели финансовых результатов характеризуют абсолютную эффективность хозяйствования предприятия, его деловую активность и финансовое благополучие. Важнейшими из них являются показатели прибыли, рост которых создает финансовую базу для самофинансирования, расширенного производства и решения проблем социальных и материальных потребностей трудовых коллективов. 

Информация о распределении прибыли содержится в ф. №2 и в ф. №3 в расчете отчислений в фонды.

На основании этих источников производится анализ фактического распределения прибыли, выявляются отклонения и причины их возникновения.

Анализ финансовых результатов деятельности предприятия включает:

1) оценку изменений по каждому показателю за анализируемый период («горизонтальный анализ»);

2) оценку структуры показателей прибыли и изменений их структуры («вертикальный анализ»);

3) изучение динамики изменения показателей за ряд отчетных периодов («трендовый анализ»);

4) выявление факторов и причин изменения показателей прибыли и их количественную оценку («факторный анализ»).

Задачи анализа финансовых результатов:

1) анализ и оценка уровня и динамики пок-лей прибыли;

2) факторный анализ прибыли от реализации продукции;

3) анализ финансовых результатов от прочей реализации, внереализационной и финансовой деятельности;

4) анализ и оценка использования чистой прибыли;

5) анализ взаимосвязи затрат, объема производства (продаж) и прибыли;

6) анализ резервов роста прибыли на основе оптимизации объемов реализации и издержек производства и обращения.

22. Экономические факторы, влияющие на величину прибыли. 
делятся на внешние (природные, транспортные, социально-экономические условия, внешне-эконо-мические связи, цены на производственные ресурсы и др.) и внутренние. Внутренние факторы по степени их соподчиненности подразделяются на факторы первого (изменения прибыли от реализации, процентов к получению/уплате/, прочих операционных доходов /расходов/, прочих внереализационных доходов /расходов/) и второго (изменения объема реализованной продукции, ее структуры, себестоимости и цены продукции) порядка. К внутренним факторам также относятся факторы, связанные с нарушениями хозяйственной дисциплины: неправильное установление цен, нарушение условий труда и качества продукции, ведущие к штрафам и экономическим санкциям, и др. Взаимосвязь факторов первого и второго порядка с валовой прибылью прямая, за исключением изменений себестоимости, снижение которой приводит к увеличению прибыли. Факторы первого порядка являются составляющими элементами валовой прибыли, а факторы второго порядка оказывают непосредственное влияние на прибыль от реализации и соответственно на общую сумму прибыли.
23. 
Факторный анализ прибыли от продаж. 
На изменение прибыли от продаж оказывает влияние изменение следующих факторов: объема реализации; структуры реализации; отпускных цен на реализованную продукцию; цен на сырье, материалы, топливо, электроэнергию, перевозки; уровня затрат материальных и трудовых ресурсов.

1. Расчет общего изменения прибыли от продаж:

Δ Р = Р1 – Р0,

где Р1 – прибыль отчетн. года; Р0 – прибыль базисн. года

2. Расчет влияния на прибыль изменений отпускных цен на реализованную продукцию:

Δ Р1 = N1 – N 1,0 ,

где N1 =Σ p1q1 - реализация в отчетном году в ценах отчетного года (р – цена изделия; q – количество изделий);

N 1,0 = Σ p0q1 - реализация в отч. году в ценах базиcн. года

3. Расчет влияния изменений в объеме продукции:

Δ Р2 = Р0к1 – Р0 = Р0 (к1 - 1),

где к1 – коэффициент роста объема реализации продукции;

к1 = S1,0 / S0, 

где S1,0 – фактическая себестоимость реализованной продукции за отчетный год в ценах и тарифах базисного года; S0 – себестоимость базисного года

4. Расчет влияния изменений в структуре реализации продукции:

Δ Р3 = Р0 (к1 – к2),

где к2 – коэффициент роста объема реализации продукции; 

к2 = N1,0 / N0

5. Расчет влияния экономии от снижения себестоимости:

Δ Р4 = S1,0 – S1,

где S1 - фактическая себестоимость реализованной продукции за отчетный год 

6. Расчет влияния изменений себестоимости за счет структурных сдвигов в составе продукции:

Δ Р5 = S0K2 - S1,0

Изменение цен на материалы и тарифы на услуги определяются по данным бухгалтерского учета и расчетам экономистов (Δ Р6).

Сумма факторных отклонений дает общее изменение прибыли от продаж за отчетный период: Δ Р =Р1 – Р0 = Δ Р1 + Δ Р2 + Δ Р3 + Δ Р4 + Δ Р5 + Δ Р6
24. Анализ «качества» прибыли и влияние учета затрат на прибыль.
«Качество» прибыли – устойчивость и надежность получения прибыли в ближайшей и обозримой перспективе для выбора и обоснования стратегии инвестиций, направленной на минимизацию потерь и финансовых рисков от вложений в активы данного предприятия. Для оценки качества прибыли используется система специальных финансовых коэффициентов, в которую включены наиболее важные аспекты деятельности предприятия (платежеспособность, состояние расчетов с кредиторами, доступность заемных средств в будущем, производственный и финансовый леверидж, динамика дискреционных затрат и процентов по кредитам, запас финансовой прочности и др.) Все эти показатели легко вычислить по типовым формам бухгалтерской отчетности, что очень важно как для оперативных расчетов, так и для внешних пользователей. 

Объективная оценка качества показателей прибыли невозможна без применения регулирующих воздействий учетной политики предприятия. Методы регулирования прибыли сводятся к следующим положениям:

1) выбор способа начисления износа по основным средствам, нематериальным активам;

2) выбор метода оценки потребленных производственных запасов;

3) выбор порядка списания затрат по ремонту основных средств на себестоимость продукции;

4) выбор способа распределения косвенных расходов между отдельными объектами учета и калькулирования;

5) изменение сроков погашения расходов будущих периодов;

6) выбор метода определения выручки от реализации продукции; 
7) создание резервов предстоящих расходов и платежей.

25. 
Влияние инфляции на финансовые результаты предприятия и методы ее устранения.

При планировании, анализе и оценке финансовых результатов необходимо учитывать инфляционные явления, которыми сопровождается переход к свободному ценообразованию в условиях российской экономики. Инфляция обесценивает все доходы и поступления предприятия, ведет к неоправданному росту потребности в оборотных средствах, искажает реальную стоимость капитала, его активов и обязательств. В условиях инфляции финансовая отчетность может стать источником необъективной информации, т.к. различные элементы баланса теряют свою стоимость с различной скоростью. В связи с искажением информации отчетов пользователи могут принимать решения не адекватные реальным процессам. Объективно оценить финансовое состояние и финансовые результаты деятельности предприятия без коррекции на инфляцию данных отчетности невозможно. Чтобы снизить влияние инфляции на финансовые результаты, необходимо своевременно контролировать уровень рентабельности, закладываемый в расчетную цену изделия, а также корректировать балансовую прибыль отчетного года с использованием индексов изменения цен на потребляемые ресурсы.

26. Содержание методики анализа имущественного и финансового состояния организации.


27. Экспресс-анализ финансового состояния: этапы проведения и система его показателей 

28. Углубленный анализ финансового состояния организации. 


29. Информационная база и методы анализа финансового состояния. 

30. Анализ состава и структуры актива баланса.
При анализе актива необх:
1) выявить СП-бы оценки отд. статей

2) установить факты изменения учетной политики

3) выделить осн аналитич группы

4) оценить значимость отд статей актива

5) сопоставить динамику изменения отд статей активов, а также их совокупности с изменением величины выручки

6) сравнить динамику изменения оборотн активов и кр-ср обязат-в.


31. Анализ состава и структуры пассива баланса.
1) выделить аналитич-ие группы обязательств: кр-ср и долгоср обязательства, срочные и просроченные, обеспеченные и необеспеченные

2) оцеить структуру капитала, выделить часть, сформированную за счет взносов или вкладов собственников, а также созданную за счет эфф-ти деят-ти предприятия (прибыль)

3) проанализировать причины изменения капитала

4) оценить наличие резервного капитала как запаса фин прочности орг-ии

5) охарактеризовать соотношение собственного капитала и обязательств

6) оценить долю долгоср источников финансирования в общей их сумме

7) сопоставить условия образования и погашения дебиторской и кредиторской задолженности
32. Общая оценка динамики финансового состояния предприятия.


33. Понятие финансовой устойчивости, ее значение. 
Финансовая устойчивость предприятия определяется степенью обеспечения запасов и затрат собственными и заемными источниками их формирования, соотношением объемов собственных и заемных средств и характеризуется системой абсолютных и относительных показателей.

Практическая работа проводится на основании данных финансовой отчетности. Необходимой информационной базой является бухгалтерский баланс. Для полного исследования привлекаются данные, содержащиеся в приложении к бухгалтерскому балансу (ф. №5).
34. Анализ и оценка абсолютных показателей финансовой устойчивости. Типы финансовых ситуаций. 
  В ходе производственной деятельности на предприятии идет постоянное формирование (пополнение) запасов товарно-материальных ценностей. Для этого используются как собственные оборотные средства, так и заемные (долгосрочные и краткосрочные кредиты и займы). Анализируя соответствие или несоответствие (излишек или недостаток) средств для формирования запасов и затрат, определяют абсолютные показатели финансовой устойчивости.
  Показатели обеспеченности запасов и затрат источниками их формирования  являются базой для классификации финансового положения предприятия по степени устойчивости.
        Выделяют четыре основных типа финансовой устойчивости предприятия:

· абсолютная устойчивость финансового состояния;

· нормальная устойчивость финансового состояния;

· неустойчивое финансовое состояние;

· кризисное (критическое) финансовое состояние.



35. Анализ и оценка относительных показателей финансовой устойчивости. 
Одна из основных характеристик финансово-экономического состояния предприятия - степень зависимости от кредиторов и инвесторов. Владельцы предприятия заинтересованы в минимизации собственного капитала и в максимизации заемного капитала в финансовой структуре организации. Заемщики оценивают финансовую устойчивость предприятия по уровню собственного капитала и вероятности банкротства.

Финансовая устойчивость предприятия характеризуется состоянием собственных и заемных средств и анализируется с помощью системы финансовых коэффициентов. Информационной базой для расчета таких коэффициентов являются абсолютные показатели актива и пассива бухгалтерского баланса.
Анализ проводится посредством расчета и сравнения полученных значений коэффициентов с установленными базисными величинами, а также изучения динамики их изменений за определенный период.

Базисными величинами могут быть:

- значения показателей за прошлый период;

- среднеотраслевые значения показателей;

- значения показателей конкурентов;

- теоретически обоснованные или установленные с помощью экспертного опроса оптимальные или критические значения относительных показателей.

Оценка финансовой устойчивости предприятия проводится с помощью достаточно большого количества относительных финансовых коэффициентов: автономии, соотношения заемных и собственных средств, обеспеченности собственными средствами, маневренности, финансовой устойчивости и др.

36. Анализ и оценка ликвидности баланса.
Главная задача оценки ликвидности баланса - определить величину покрытия обязательств предприятия его активами, срок превращения которых в денежную форму (ликвидность) соответствует сроку погашения обязательств (срочности возврата).

Для проведения анализа актив и пассив баланса группируются по следующим признакам:

- по степени убывания ликвидности (актив)

- по степени срочности оплаты (погашения) (пассив)

При определении ликвидности баланса группы актива и пассива сопоставляются между собой и сравниваются с условием абсолютной ликвидности баланса.
Сопоставление групп актива и пассива баланса позволяет выявить текущую и перспективную ликвидность предприятия.
Изменение уровня ликвидности определяется по изменению (динамике) абсолютного показателя - чистого оборотного капитала. Он составляет величину, оставшуюся после погашения всех краткосрочных обязательств. Следовательно, рост этого показателя - повышение уровня ликвидности предприятия.



37. Анализ и оценка относительных показателей ликвидности и платежеспособности.
Для качественной оценки платежеспособности и ликвидности предприятия необходим расчет коэффициентов: покрытия, абсолютной ликвидности, критической (срочной) ликвидности.
Цель расчета - оценить соотношение имеющихся активов, как предназначенных для непосредственной реализации, так и задействованных в технологическом процессе, с целью их последующей реализации и возмещения вложенных средств и существующих обязательств, которые должны быть погашены предприятием в предстоящем периоде.

В ходе анализа расчетные значения коэффициентов ликвидности сравниваются с нормативными значениями.

38. Анализ формирования потоков денежных средств в результате текущей, инвестиционной и финансовой деятельности. 
Итак, можно сделать следующие выводы, характеризующие движение денежных потоков в отдельных сферах деятельности.

I. Текущая (операционная) деятельность связана с производством и реализацией продукции (работ, услуг). Движение денег здесь отражают операции, связанные с формированием балансовой (бухгалтерской) и чистой прибыли. Поскольку операционная деятельность является главным источником прибыли, то она должна генерировать основной поток денежных средств.

II. Инвестиционная деятельность включает операции, связан​ные с реальными и портфельными инвестициями долгосрочного характера. 

Источниками денежных средств для инвестиционной деятельности могут быть:

· поступления от текущей деятельности в форме нераспреде​ленной прибыли и амортизационных отчислений;

· доходы от самой инвестиционной деятельности (продажи имущества);

· поступления за счет привлеченных источников долгосроч​ного финансирования (эмиссия акций, долгосрочные кре​диты и займы).

При благоприятной экономической ситуации предприятие стремится к расширению и модернизации производства, что при​водит к временному оттоку денежных средств.

III. Финансовая деятельность — операции по краткосрочному финансированию предприятия: кредиты и займы; реализация и выкуп акций; облигационные займы и их погашение; оплата процентов по полученным кредитам и займам; валютные опера​ции, погашение обязательств по векселям, закладным (при ипо​течном кредитовании) и др.

Денежные потоки, создаваемые текущей деятельностью пред​приятия, часто переходят в сферу инвестиционной деятельности, где могут использоваться для развития производства. Однако они могут быть направлены и в сферу финансовой деятельности для выплаты дивидендов акционерам. В действительности текущая деятельность часто поддерживается за счет финансовой и инвес​тиционной деятельности, что обеспечивает выживание многих предприятий в нестабильной экономической среде (как правило, не выделяются средства на капитальные вложения и выплату дивидендов акционерам).



39. Методы исчисления денежных потоков (прямой и косвенный). 
Прямой метод имеет более простую процедуру расчета, понятную отечественным бухгалтерам и финансистам. Прямой метод основан на анализе движения денежных средств по счетам предприятия. Этот метод позволяет показать основные источники притока и направления оттока денежных средств.

Он даёт возможность делать оперативные выводы относительно достаточности средств для платежей по текущим обязательствам и устанавливать взаимосвязь между реализацией и денежной выручкой за отчётный период.

1. Остаток  2. Поступило денежных средств – выручка от продажи товаров, продажи ОС и иного имущества, кредиты полученные, дивиденды, прочие поступления 3. Направлено денежных средств – на оплату приобретенных товаров, на оплату труда, на выплату дивидендов, на расчеты с бюджетом и внебюдж фонды, на оплату процентов и основной суммы по полученным кредитам, займам, прочие выплаты, перечисления 4. Остаток.  Всего денежный поток

Косвенный метод предпочтителен с аналитической точки зрения, так как позволяет определить взаимосвязь полученной прибыли с изменением величины денежных средств. Данный метод основан на анализе статей баланса и отчёта о финансовых результатах. Он позволяет показать взаимосвязь между разными видами деятельности предприятия, чистой прибылью и изменениями в активах предприятия за отчётный период.

Расчет денежных потоков косвенным методом ведётся от показателя ЧП с необходимыми ее корректировками на статьи, не отражающие движение реальных денег по соотв. счетам.

Д=УК+ДК+Р+ФСС+ЦФП+НП–НУ+ТО+ДО–ОА–ВА,

где Д – денежные средства; УК – уставный капитал; ДК – добавочный капитал; Р – резервный капитал; ФСС – фонд социальной сферы; ЦФП – целевые финансирования и поступления; НП – не распределенная прибыль; НУ – не распределенный убыток; ТО – текущие обязательства; ДО – долгосрочные обязательства; ОА – оборотные активы; ВО – внеоборотные активы.

Тогда изменение остатка денежных средств легко рассчитать за счет изменения денежных средств по другим статьям баланса

40. Система качественных и количественных критериев деловой активности.


41. Анализ и оценка абсолютных и относительных показателей деловой активности. 

42. Система показателей рентабельности и их взаимосвязь.
Рентабельность – один из основных стоимостных качественных показателей эффективности производства на предприятии, характеризующий уровень отдачи затрат и степень использования средств в процессе производства и реализации продукции (работ, услуг). Если деловая активность предприятия в финансовой сфере проявляется прежде всего в скорости оборота ресурсов, то рентабельность предприятия показывает степень прибыльности его деятельности.
Основные показатели рентабельности можно объединить в следующие группы:

1. Показатели доходности продукции. Рассчитываются на основе выручки от реализации продукции (работ, услуг) и затрат на производство (рентабельность продаж, рентабельность основной деятельности).

2. Показатели доходности имущества предприятия. Формируются на основе расчета уровня рентабельности, в зависимости от изменения размера и имущества (рентабельность всего капитала, рентабельность основных средств и прочих внеоборотных активов).

3. Показатели доходности используемого капитала. Рассчитываются на базе инвестируемого капитала (рентабельность собственного капитала, рентабельность переменного капитала)



43. Факторный анализ показателей рентабельности.

44. Банкротство, его виды, причины возникновения. 


45. Основания для принятия решения о несостоятельности предприятия.

46. Методы прогнозирования возможного банкротства предприятия.


47. Методики рейтингового анализа.

48. Анализ кредитоспособности организации.
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